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کلیات پژوهش
مسئله بیان
پژوهش انجام ضرورت
کاربردها و اهداف
ها فرضیه
پژوهش قلمرو



بیان مسئله
 اطلاعات که بود خواهد ممکن موقعی غیرعادي بازده کسب
 .اشدب نداشته وجود شرکت عملکرد درباره صحیحی و شفاف

 هب که است اطلاعات شفافیت عدم و ابهام دیگر، عبارت به
 .)27ص ،1395 دانشی،( می شود منجر غیرعادي بازده

 مانیبرون ساز اساسی رکن یک عنوان به مستقل حسابرسان
 نقش ایفاي سهامداران جانب از مدیران، کننده کنترل

  .)4ص ،1394 بادغن،( می کنند
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ضرورت انجام پژوهش
 حسابرس تغییر به تهران بهادار اوراق بورس سازمان الزام

 ولانمسئ و دست اندرکاران نگرانی از ناشی مسلما شرکت ها
   باشدمی حسابرسی کیفیت و استقلال مورد در سرمایه بازار

 نتیجه در .)66ص ،1392 منش، بشیري و طبري علوي(
 با رتاثی حسابرس تغییر اینکه کردن مشخص با می توان
 از خیر، یا می گذارد شرکت غیرعادي بازده بر اهمیتی

 هب مربوط اطلاعات افشاي که کرد درخواست قانون گذاران
 الیم صورت هاي متن در را مستقل حسابرسان تغییر دلایل

  کنند توصیه یا و الزامی همراه یادداشت هاي و اساسی
  .)5ص ،1394 بادغن،(
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اهداف و کاربردها
 تغییر دلایل به مربوط اطلاعات افشاي به الزام :آرمانی هدف•

 رگذارتاثی عوامل از یکی عنوان به گذاران قانون توسط حسابرس
 ايه صورت در سرمایه گذاران مالی تصمیمات و غیرعادي بازده بر

اساسی مالی
 اثیرت غیرعادي بازده بر می تواند حسابرس تغییر آیا :کلی هدف•

خیر؟ یا باشد داشته
 و شرکت ها در حسابرس تغییر دلایل به توجه :کاربردي هدف•

 هر  زا قبل باشد، داشته غیرعادي بازده بر می تواند که تاثیري
مالی تصمیم گیري گونه
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فرضیه ها
وسسهم به قبلی حسابرسی موسسه از حسابرس تغییر :اول فرضیه 

. گذاردمی معنادار تأثیر عادي غیر بازده بر مشابه، اندازه با حسابرسی

هب کوچک تر حسابرسی موسسه از حسابرس تغییر :دوم فرضیه 
. گذاردمی معنادار تاثیر غیرعادي بازده بر بزرگ تر، اندازه با موسسه اي

هب بزرگ تر حسابرسی موسسه از حسابرس تغییر :سوم فرضیه 
 معنادار تاثیر غیرعادي بازده بر کوچک تر، اندازه با موسسه اي
.می گذارد
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قلمرو پژوهش
oو تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هاي شرکت : مکانی قلمرو 

ایران فرابورس

o1398 تا 1389 هاي سال طی سال 10 :زمانی قلمرو

oمالی حسابداري :موضوعی قلمرو  
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مبانی نظري و پیشینه 
پژوهش

غیرعادي بازده و حسابرس تغییر
پژوهش پیشینه



تغییر حسابرس و بازده غیرعادي
 غییرت طریق از توان می را گذاران سرمایه واکنش تغییرات

 اب تغییرات ،پژوهش این در .کرد مشاهده سهام قیمت در
 رد با .است شده گیري اندازه عادي غیر بازده از استفاده

 گیاعتباردهند و اطلاعاتی نظارتی، بعد سه گرفتن نظر
 اننش که برشمرد را دلایلی می توان مستقل، حسابرس

 بر ثیرتا توانایی کیفیت تر با و مستقل حسابرس می دهد
 و مبهارمقد( دارد را سرمایه بازار در سرمایه گذاران تمایلات
.)126ص ،1397 جوکار،
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پیشینه پژوهش
 بازده نرخ و سالانه سود ارتباط بررسی به )1968( براون و بال•

 غیر دينق جریانات اگر دریافتند آنها .پرداختند سالانه عادي غیر
.برعکس و است مثبت نیز بازده نرخ باشد، مثبت منتظره

 يهمه گیر خبر اعلام تاثیر بررسی به ،)2021( همکاران و هروانی•
 بخش هاي غیرعادي بازده و سهام بازده بر 19 کویید بیماري
 و كاملا بخش در غیرعادي بازده که دریافتند .پرداختند مختلف

 و تاسیسات بخش هاي در کاهش، ساز و ساخت و مستغلات
 و خدمات تجارت، بخش و یافته افزایش نقل و حمل

 بوده متاثر خبر این انتشار از بیشتري میزان به سرمایه گذاري
   .است
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پیشینه پژوهش
 و سهام تجزیه خبر تاثیر بررسی به )1384( محمودي و سینایی•

 وجود نشان دهنده نتایج .پرداختند سهام بازده بر جایزه سهام
 مهنی شکل رد و مجمع تشکیل تاریخ پیرامون غیرعادي بازده
.است بازار کارایی قوي

 يپایدار بین ارتباط بررسی به ،)1400( دهدار و چهاربرج اسدي•
 شرکت هاي در )سهام غیرعادي بازده( سهام بازار واکنش و سود

 بیانگر تحقیق نتایج .پرداختند تهران بهادار اوراق بورس تولیدي
 اما می باشند؛ بالایی پایداري داراي آن اجزاي و سود که است آن

 غیرعادي بازده( سهام بازار واکنش و آن ها بین معناداري رابطه
.ندارد وجود )سهام
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روش شناسی پژوهش
پژوهش آماري نمونه
پژوهش آماري مدل
پژوهش متغیرهاي
حسابرس تغییر زایی درون



نمونه آماري پژوهش
 پژوهش آماري نمونه شده، تعیین هاي محدودیت اعمال از پس

 اقاور بورس در شده پذیرفته هاي شرکت از شرکت 365 شامل
 سال طی )شرکت–سال 2422( ایران فرابورس و تهران بهادار
.می باشد 1398 تا 1389 هاي
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مدل آماري پژوهش
௜௧ܴܣ = ߙ + ௜௧݈ܽݎ݁ݐܽܮଵߚ + ܥଶߚ ௜ܷ௧ + ௜௧ܦܥଷߚ + ௜௧ܧସܴܱߚ

௜௧ܥହܹܰߚ+ + ܤ଺ߚ ௜ܸ௧ + ௜௧ܣ଻ܵܶߚ + ௜௧ܮܥܫܣܥ଼ߚ
+ ௜௧ܣଽܴܱߚ + ௜௧ܯܥଵ଴ߚ + ݉ݑܦݕݎݐݏݑ݀݊ܫ௝ߚ
+ ݉ݑܦݎ௞ܻ݁ܽߚ +  ௜௧ߝ

 تغییر ،Lateral୧୲ مبدا، از عرض ، α ،غیرعادي بازده ،AR୧୲ فوق مدل در
  پایین، به بالا از تغییر ، CD୧୲ و بالا به پایین از تغییر ،CU୧୲ ،افقی حسابرس
ROE୧୲سهام صاحبان حقوق بازده، NWC୧୲گردش، در سرمایه خالص  

BV୧୲دفتري، اهرم STA୧୲ دارایی ها، مجموع گردش CAICL୧୲ آنی، نسبت  
ROA୧୲ و دارایی ها بازده CM୧୲ می باشد مالی انعطاف پذیري. 
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متغیرهاي پژوهش
 فاوتت با است برابر که است سهام غیرعادي بازده پژوهش، این وابسته متغیر
  .)84ص ،1398 همکاران، و شاگردي( شرکت انتظار مورد بازده و شرکت بازده

  )2018( فرنچ و فاما عاملی 6 مدل از سهم هر انتظار مورد بازده محاسبه جهت
:است شده استفاده

R୧୲ − R୤୲ = α଴ + β୧ R୫୲ − R୤୲ + s୧ SMB ୧୲
+h୧ HML ୧୲ + r୧ RMW ୧୲ + c୧ CMA ୧୲ + m୧ WML ୧୲
+  ε୧୲
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متغیرهاي پژوهش
(R୫୲-R୤୲) ریسک، بدون بازده نرخR୤୲  سهم، هر بازده R୧୲ فوق مدل در

  ارزش، عامل ୧୲(HML) اندازه، عامل ୧୲(SMB) بازار، ریسک صرف عامل
(RMW)୧୲ سودآوري، عامل (CMA)୧୲ سرمایه گذاري، عامل (WML)୧୲ عامل 

  .است مبدا از عرض α଴ و )شتاب( مومنتوم

 تغییر ،)Lateral( افقی صورت به حسابرس تغییر ش،پژوه مستقل متغیرهاي
 )CD( پایین به بالا از حسابرس تغییر و )CU( بالا به پایین از حسابرس

  جازيم متغیر باشد، شده انجام فوق تغییرات از یک هر که صورتی در .هستند
.شود می داده صفر آن به صورت غیر در و 1
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متغیرهاي پژوهش
:است زیر شرح به پژوهش کنترلی متغیرهاي

 حقوق مجموع بر خالص سود تقسیم از :)ROE( سهام صاحبان حقوق بازده•
.)2009 ژیبسون،( است آمده بدست سهام صاحبان

 از متغیر این اندازه گیري براي :)NWC( عملیاتی گردش در سرمایه خالص•
:)45،ص1395 دانشی،( است شده استفاده زیر رابطه
 موجودي - تجاري پرداختنی حساب هاي =عملیاتی گردش در سرمایه خالص

تجاري دریافتنی حساب هاي + کالا
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متغیرهاي پژوهش
 حقوق دفتري ارزش بر بدهی ها دفتري ارزش تقسیم از :)BV( دفتري اهرم•

.)86ص ،1395 دارابی،( است آمده بدست سهام صاحبان

 دارایی ها مجموع بر فروش درآمد تقسیم از :)STA( دارایی ها مجموع گردش•
.)15ص ،1395 بهشتی،( می آید بدست

 کالا موجودي کسر از پس جاري دارایی هاي تقسیم از :)CACIL( آنی نسبت•
.)15 ص ،1395 بهشتی،( می آید بدست جاري بدهی هاي به
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متغیرهاي پژوهش
 در شرکت دارایی هاي کل بر تقسیم خالص سود :)ROA( دارایی ها بازده•

.)39ص ،1396 ساداتی،( مالی سال پایان

 نگهداري نقد وجه دوره انتهاي و ابتدا تفاوت :)CM( مالی انعطاف پذیري•
 رهدو ابتداي در سهام صاحبان حقوق بازار ارزش بر تقسیم شرکت در شده
.)55 ص ،1392 نژادي، علیان( می باشد مالی
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درون زایی تغییر حسابرس
ℎ௜.௧ܿݐ݅ݓܵ = ଴ߙ + ௜.௧ିଵ݊ݓ݋ݐଵܵߚ + ௜.௧ିଵ݌݋ܶݐݑܣଶߚ

௜.௧ିଵ݁ݖଷܵ݅ߚ+ + ௜.௧ିଵܣସܴܱߚ + ௜.௧ିଵݍ݅ܮହߚ + ௜.௧ିଵݏܾݑ଺ܵߚ
+ ௜.௧ିଵ݁ݑݏݏܫ଻ߚ + ௜.௧ିଵݐ݊݁݉݁݃ܽ݊ܽܯ∆଼ߚ
+ ݉ݑܦݕݎݐݏݑ݀݊ܫ௝ߚ + ݉ݑܦݎ௞ܻ݁ܽߚ +  ௜௧ߝ

  صاحبکار، بدون دولتی )stown( حسابرس، تغییر )switch( فوق، مدل در
)AutTop( عالی، حسابرس )Size( صاحبکار، اندازه )ROA( دارایی بازده 

 سرمایه افزایش )Issue( تابع، هاي شرکت )Subs( نقدینگی، )Liq( ها،
.باشد می صاحبکار مدیریت در تغییر )Management∆( و صاحبکار

31-20



تجزیه و تحلیل داده ها
توصیفی آمار
توضیحی متغیرهاي بین خطی هم
ها فرضیه آزمون نتایج
اضافی آزمون



آمار توصیفی
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آمار توصیفی
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هم خطی بین متغیرهاي توضیحی
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نتایج آزمون فرضیه ها
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آزمون اضافی
௜௧ܴܣ∆ = ߙ + ௜௧݈ܽݎ݁ݐܽܮଵߚ + ܥଶߚ ௜ܷ௧ + ௜௧ܦܥଷߚ

௜௧ܧܱܴ∆ସߚ+ + ௜௧ܥܹܰ∆ହߚ + ܤ∆଺ߚ ௜ܸ௧ + ௜௧ܣܶܵ∆଻ߚ
+ ௜௧ܮܥܫܣܥ∆଼ߚ + ௜௧ܣܱܴ∆ଽߚ + ௜௧ܯܥ∆ଵ଴ߚ + ݉ݑܦݕݎݐݏݑ݀݊ܫ௝ߚ
+ ݉ݑܦݎ௞ܻ݁ܽߚ + ௜௧ߝ

 ، Lateral௜௧ مبدا، از عرض ، α ،غیرعادي بازده تغییرات ، ௜௧ܴܣ∆ فوق مدل در
ܥ ،افقی حسابرس تغییر ௜ܷ௧، ܦܥ و بالا به پایین از تغییر௜௧ ، پایین، به بالا از تغییر  

 سرمایه خالص تغییرات ௜௧ܥܹܰ∆ ،سهام صاحبان حقوق بازده تغییرات ௜௧ܧܱܴ∆
ܤ∆ گردش، در ௜ܸ௧ ܣܶܵ∆ دفتري، اهرم تغییرات௜௧مجموع گردش تغییرات 

  و دارایی ها بازده تغییرات ௜௧ܣܱܴ∆ آنی، نسبت تغییرات ௜௧ܮܥܫܣܥ∆ دارایی ها،
  .می باشد مالی انعطاف پذیري تغییرات ௜௧ܯܥ∆
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آزمون اضافی
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نتیجه گیري
پژوهش نتایج
پیشنهادها



نتایج پژوهش
 رفتار بر ريتاثی بالا به پایین از حسابرس تغییر و افقی حسابرس تغییر•

 تیاطلاعا محتواي فاقد و نداشته سهام بازده نتیجه در و سرمایه گذاران
 .می باشد مالی صورت هاي از استفاده کنندگان براي

 معنادار و منفی تاثیر غیرعادي بازده بر پایین به بالا از حسابرس تغییر•
 خواهد شکاه غیرعادي بازده پایین، به بالا از تغییر با که معنا بدین .دارد
 خبر این اعلام به سرمایه گذاران منفی واکنش دهنده نشان و یافت

 اعثب و بوده مشاهده قابل سهام قیمت بر واکنش این تاثیر می باشد؛
  .می شود سهام قیمت کاهش
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پیشنهادها
oاساسبر تصمیم گیري هنگام در سرمایه گذاران که می شود توصیه 

 دوره هاي و تغییر سال در مالی صورت هاي در شده درج اطلاعات
 را ابرسحس تغییر از مدیریت انگیزه هاي حسابرس، تغییر پیرامون
.دهند قرار مدنظر

oحسابرسان و شرکت ها توسط حسابرس تغییر دلایل افشاي، 
 نتیجه در می برد بین از را حسابرسی حرفه به وارد اتهامات
  رسمی حسابداران جامعه و بورس سازمان که می شود پیشنهاد

 سحسابر تغییر دلایل عمومی افشاي به ملزم را شرکت ها ایران،
 .نماید
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